Febrero 2004

18/2/04 12:53 Pagina 1

ENTIDADES PATROCINADORAS DE

FEDEA

ABENGOA, S.A.
ABERTIS Infraestructuras, S.A.
ACCIONA, S.A.

BANCO DE ANDALUCIA, S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BANCO DE ESPANA

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

BANCO POPULAR ESPANOL
BANCO SABADELL
BOLSA DE MADRID

BP OIL ESPANA, S.A.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

DE MADRID

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE

BARCELONA "la Caixa"

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

FERROVIAL, S.A.

FUNDACION RAMON ARECES
IBERCAJA

IBERDROLA, S.A.

INVERSION CORPORATIVA, S.A.
REPSOL - YPF

SANTANDER CENTRAL HISPANO

UNION ELECTRICA-FENOSA, S.A.

LAS FUENTES DE
CRECIMIENTO DE LA
EconoMiA ESPANOLA

ENTRE 1960 Y 2003

JOSE A. HERCE

Los determinantes del crecimiento econémico son
muy variados, desde la mera disponibilidad de brazos o
maquinas hasta el mds sofisticado sistema de reglas infor-
males de interaccion social, pasando por el conocimiento,
la innovacidn, las instituciones formales, etc. Todo ejerce
una influencia potencial sobre la eficiencia con la que se
organiza el proceso productivo a partir de los recursos
naturales y factores basicos de produccién. La economia y
la sociedad espanolas han cambiado muy sustancialmente
en las dltimas cuatro décadas pasando la primera de ser
una economia en vias de desarrollo en 1960 a serlo plena-
mente desarrollada en la actualidad.

En este proceso, se distinguen pues varias etapas. La
primera de ella, hasta 1974, se caracterizé por elevados
ritmos de crecimiento (promedio 7,13 por ciento al afio)
acompanado de una escasa creacion de empleo, una des-
tacable acumulacion de capital y un intenso avance de la
productividad total de los factores (PTF). Ello puede apre-
ciarse en el grifico adjunto en el que se muestra la evolu-
cion de la tasa de crecimiento real del PIB (linea) junto a
las barras apiladas representativas de la aportacién de las
tres fuentes de crecimiento: la acumulacién de trabajo, la
acumulacion de capital y el avance de la PTF, o, si se quie-
re, un compendio de todos los demds factores, especial-
mente el progreso técnico'.

El periodo comprendido entre 1975 y 1985, una larga
década, se caracterizo por el reducido crecimiento del PIB
(promedio 1,64 por ciento al afio), que, a su vez, se debié
a una modesta capitalizacién de la economia, una consi-
derable pérdida de empleo y un cierto avance de la PTF
que, mds que avanzar de manera genuina, resultaba esti-
mulada por la amortizacién de puestos de trabajo. El con-

' Esta  descomposicién se obtiene a  partir  de:
S%PIB, = |, x S%Empleo, + (1-],) x S%Capital, + S%PTF, en la que
I, es la participacién de los costes laborales en el PIB y PTF es la pro-
ductividad total de los factores. Esta expresién se deriva de una funcién
de produccién Cobb-Douglas con rendimientos constantes en los dos tini-
cos factores fisicos: el trabajo y el capital. Los datos en niveles para el
PIB, el empleo y el capital (neto) se expresan a precios de 1995 en mone-
da nacional y proceden de la base AMECO de la DG ECFIN de la
Comision de la UE cuyo enlace se proporciona a pie del gréfico. La apor-
tacion de la PTF se obtiene de manera residual de la expresion anterior.
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traste entre esta década de crisis y el periodo precedente
no puede ser mds agudo, hasta el extremo de que una eco-
nomia que en los lustros anteriores habia sufrido una fuer-
te restriccién de brazos pasa a destruir puestos de trabajo
reponiendo a duras penas sus estructuras productivas
extrayendo de esta manera, y sélo de esta manera, una
productividad adicional al empleo restante. Algo pareci-
do, aunque mucho menos duradero en el tiempo, volveria
a vivirse en la economia espanola durante la intensa rece-
sién de 1992/93 (ver grafico).

Entre 1986 y 1990, la economia espaiiola encontré de
nuevo el camino del crecimiento, llegando a mostrar una
tasa para el PIB real de 5,5 por ciento en 1987 y un pro-
medio de 4,5 por ciento. Las fuentes del crecimiento en
este caso fueron el crecimiento del empleo, muy especial-
mente, la capitalizacion de la economia, en segundo lugar,
y, mds magra, la PTF. Este patrén contrasta vivamente con
el seguido por la economia en los afios sesenta y prime-
ra mitad de los setenta y muestra cémo las unidades pro-
ductivas aprovecharon un factor abundante (el trabajo) al
tiempo que recapitalizaban sus instalaciones o surgian
unidades mds modernas. Pero, aparte de las dotaciones
acrecentadas de factores convencionales (trabajo y capi-
tal), en términos medios, los determinantes de la PTF
registraron una modesta evolucién en el periodo. A finales
de los noventa, la economia espafiola habia absorbido con
éxito el shock de su incorporacién a la entonces
Comunidad Europea y se preparaba para el mercado
tnico; habia reformado sus mercados financieros y estaba
registrando importantes entradas de inversion extranjera
directa; pero todo ello, parece no haber estimulado en su
momento, en la medida suficiente, el progreso tecnolégi-
co o, de haberlo hecho, otros factores menos explicitos
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habrian contrarestado dicho avance. Claramente, la fuen-
te de la PTF, por la que fluyen numerosisimos factores de
naturaleza extraeconémica, manaba discretamente en
aquellos afios.

La desaceleracién iniciada en 1990 se convirtié al
cabo de dos afios en una severa recesién que marcé el
periodo 1991-1996, llevando el crecimiento anual prome-
dio del PIB al 1,67 por ciento. En esta fase de la economia
espafiola, que seguramente no habria sido tan desfavora-
ble de no haberse acumulado graves desequilibrios en los
afios precedentes (déficit y tipo de cambio excesivos), se
alternan afios de creacién y destruccién de empleo, una
cierta capitalizacién de la economia y la resurgencia del
avance de la PTF por las “malas causas” es decir, la expul-
sion del empleo de la economia (en los afios 92 a 94).

Al igual que lo hiciera en el periodo 1986-1990, la
economia vuelve a utilizar un recurso abundante a partir
de 1995, el trabajo, para iniciar en 1997 una fase de ele-
vado crecimiento que se prolongaria hasta el afio 2000,
promediando una tasa de crecimiento anual del PIB real
de 4,2 por ciento en estos afios. Junto a la aportacién del
empleo al crecimiento se produce la aportacién de la acu-
mulacion de capital, casi tan importante como la anterior.
Pero, una vez mds y de manera mas acusada, brilla por su

ausencia una aportacion relevante de la PTF al crecimien-
to de la economia espafiola en los afios mds recientes.

La dura crisis del periodo 1975-1985, durante la que se
destruyé empleo en cada afio, marc6 el paso de la econo-
mia espafola desde el desarrollismo hasta el pleno desa-
rrollo, lo que la hizo abandonar para siempre las fases de
crecimiento “asidtico” que la caracterizaron antes de
1975. Aun asi, la economia espafiola ha registrado fases
recientes de elevado crecimiento para una economia
madura apoyadas en la utilizacién de un factor abundante
y relativamente barato, el empleo, parados, mujeres, jéve-
nes e inmigrantes y la capitalizacién en forma de plantas,
equipos e infraestructuras. La productividad genuina,
basada en el conocimiento, el progreso tecnoldgico y la
innovacion, parece haberse ido apagando gradualmente.
Aunque puede que no, y si no vemos su luz serd porque
otros factores formales e informales, pesantes sobre nues-
tra economia, ofuscan su manifestacién en forma de un
factor claro de crecimiento econdémico. Este pequefio
detalle de la PTF es el que impide que, aunque aceptemos
sin discusion que la economia espafiola es una economia
plenamente desarrollada, no podamos decir abiertamente
que es una economia avanzada.

Aportacion del empleo, la acumulacion de capital y la PTF a la
tasa de crecimiento real del PIB en Espaiia 1961-2003
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La economia espailola ha registrado en las
dltimas décadas un patrén de crecimiento que la
ha hecho pasar de ser una economia en vias de
desarrollo en 1960 a ser una economia desarro-
1lada en la actualidad atravesando una dura etapa
de crisis caracterizada por la carestia del petr6-
leo, la reconversién industrial y el ajuste del
mercado de trabajo en la década centrada en
1980. Hasta 1974, la economia crecia a tasas
“asidticas”, de entre el 4 y el 12 por ciento, pero
en los dos mejores periodos de crecimiento de
los tltimos veinte anos (1986 a 1990 y 1997 a
2000) la tasa de crecimiento ha estado compren-
dida entre el 3 y el 5,5 por ciento, apreciable-
mente menor. La capitalizacién de la economia
y, especialmente, la productividad total de los
factores contribuyeron al proceso de crecimien-
to hasta 1974. En los periodos recientes mencio-
nados, la principal aportacién al crecimiento ha
venido por el lado del empleo.

Jost A. HERCE

Fuente: DG ECFIN (http://europa.eu.int/comm/economy_finance/indicators/) y elaboracién propia.
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