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BALANZA EXTERIOR

El déficit comercial
aumento el 41,8% entre
enero y abril

El déficit comercial espaiiol se
situ6 en 23.328 millones de eu-
ros, cifra que representa un cre-
cimiento del 41,8% respecto al
mismo periodo de 2004, infor-
mo el jueves el Ministerio de In-
dustria, Turismo y Comercio.
La tasa de cobertura hasta el
mes de abril fue del 67,9%, me-
nor en 6,4 puntos porcentuales
a la registrada en en los cuatro
primeros meses de 2004. Las
importaciones tuvieron un cre-
cimiento interanual del 13,3%
(hasta 72.663,7 millones de eu-
ros), mientras que las exporta-
ciones aumentaron el 3,5% (lle-
garon a 49.335,7 millones).

ENERGIA

La Union Europea puede
reducir el consumo en el
20% para el aiio 2010

La Unién Europea (UE) po-
dria reducir en el 20% su con-
sumo energético para el afo
2010, lo que supondria un aho-
rro de 60.000 millones de eu-
ros, si aplica una serie de accio-
nes para mejorar la eficiencia
energética, segiin el informe
elaborado por la Comisién Eu-
ropea El Libro Verde sobre la
eficacia energética. El libro pi-
de que se aplique integramente
la legislacion comunitaria, que
se modifique la legislacion fis-
cal sobre la energia y que se
cambie el modelo de consumo
de los ciudadanos.

ALEMANIA

Los inversores recuperan
la confianza

La confianza de los analistas e
inversores institucionales so-
bre la coyuntura econémica ale-
mana ha mejorado en junio res-
pecto al mes anterior, debido
principalmente a las posibles
elecciones generales en sep-
tiembre y a la debilidad del eu-
ro. El Centro de Investigacion
Econdémica Europea (ZEW) co-
munico el martes que el indice
de confianza de los inversores
subié a 19,5 puntos en junio,
frente a los 13,9 puntos en ma-
yo. El indice de confianza de
los inversores para la zona euro
mejoro ligeramente a 16,7 pun-
tos desde los 14,8 puntos en ma-

yo.

FRANCIA

La economia crecera solo
el 1,5% este aio

La economia francesa crecera
en 2005 tan solo el 1,5% debi-
do a la carestia del petrdleo y
por la debilidad de las exporta-
ciones, debido alabaja deman-
da de Alemania, Italia, Alema-
niay el Reino Unido, los princi-
pales socios comerciales, segiin
el INSEE. Durante el primer
trimestre el crecimiento econ6-
mico sufrié una ralentizacion,
con una subida del 0,2%. Los
analistas consideran que la si-
tuacion mejorara durante la se-
gunda parte del afo.

LABORAL

La Seguridad Social registra
en mayo un superavit
superior al previsto

La Seguridad Social registr6 en
los cinco primeros meses del
afio un superavit superior en
1.683,53 millones a lo previsto,
segun los datos del Ministerio
de Trabajo. Entre enero y ma-
yo los ingresos no financieros
registraron una desviacién al
alza de los ingresos en 1.434,72
millones y a una reduccion de
los gastos de 248,81 millones
sobre las proyecciones inicia-
les.

Con acento Jean-Francois Cirelli

Jean-Francois Cilleri.

Una gran privatizacién sacude
Francia. Gaz de France (GDF)
colocar4 en Bolsa entre el 20%
y el 22% del capital a partir del
proximo 8 de julio. La compa-
fila, cuyo presidente es Jean-
Francois Cirelli, pondra en Bol-
sa 79.116.904 acciones, a un
precio de entre 20,7 y 24 euros
para los inversores institucio-
nales y 20 céntimos menos pa-
ralos particulares. La hacienda
francesa recibird un maximo
de 2.900 millones de euros,
que, dice el Ministerio de Eco-

nomia, se dedicaran a reducir
la deuda publica, la de la Red
Ferroviariay a financiar la nue-
va Agencia de Innovacion In-
dustrial.

Los ejecutivos de GDF han
visto claro que el mercado pue-
de ayudar mucho a quien nece-
sita dinero. El grupo ptblico va
a ampliar capital con una emi-
si6on de 70.323.469 acciones
que le proporcionaran de 1.670
a 1.900 millones de euros.
GDF quiere reducir la deuda y
disponer de méas dinero para fi-
nanciar su ambicioso plan de
inversiones, que es de 17.500
millones de euros para el perio-
do 2005-2008. La gasificacion
(tubos, plantas de almacena-
miento, etcétera) es costosa, so-
bre todo si se quiere impulsar
la produccién de electricidad.

GDF hace una apuesta muy
elevada. Por ejemplo, su objeti-
vo es elevar el nimero de clien-
tes desde los 12,5 millones ac-
tuales a 15 millones a medio
plazo y conseguir una cuota del
mercado europeo del gas del
15%. Ademas, la empresa ob-
tendra este afio 1.500 millones
de euros de beneficios, el 40%
mas que en 2004.
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Asimetrias e ingenio

La economia espaiiola es la oc-
tava del mundo por el tamafio
de su PIB, pero en cualquier
indicador expresivo de su in-
serci6on en la economia del co-
nocimiento (el elaborado por
el Banco Mundial, por ejem-
plo) esta entre las mas rezaga-
das de la OCDE, sélo delante
de Portugal y Grecia. Las clasi-
ficaciones correspondientes a
la dotacién, uso y difusion de
las tecnologias de la informa-
ci6n tampoco son precisamen-
te las propias de una gran po-
tencia econémica. La conclu-
sién no puede ser otra que la
espafiola es una economia
grande, pero no es una econo-
mia moderna. Es una econo-
mia que crece, pero sigue sin
hacerlo dela mejor forma posi-
ble, con un patrén vulnerable,
generador de desequilibrios
que pueden pasar factura si
no se asume su diversificacion
como prioridad.

Esa asimetria puede estar
ya dejando su huella a través
de un desequilibrio exterior
creciente y, quizas lo mas signi-
ficativo, de una continua caida
en los flujos netos de entrada
de inversion extranjera direc-
ta. Esta semana la OCDE ha
difundido un informe (Trends
and Recent Develoments in Fo-
reign Direct Investment, junio
2005) sobre las tendencias ob-
servadas en esos flujos duran-
te el pasado afio, en el que se
destaca la contraccion espafo-
la durante un afio mas, en un

EMILIO ONTIVEROS

contexto europeo nada favora-
ble. Frente a 36.000 millones
de délares netos en 2002, la
cuantia correspondiente al pa-
sado afio apenas alcanza los
10.000 millones. Los datos de
los primeros meses del presen-
te afio no son mucho mas espe-
ranzadores. El descenso es tan-
to mas significativo cuanto
que la economia espafiola ha
sido una de las principales re-
ceptoras del conjunto de la
OCDE en el periodo
1995-2004, la 82 en concreto.

La principal razon para ex-
plicar ese menor atractivo de
Espafia como localizacion de
inversiones extranjeras no
puede ser la que de forma fun-

La espanola es una eco-
nomia grande, pero no es
una economia moderna.
Es una economia que cre-
ce, pero sigue sin hacerlo
de la mejor forma posible

damental se atribuye a la ma-
yoria de los paises del conti-
nente: el reducido crecimien-
to econdmico. Espafa compar-
te tnicamente con sus vecinos
europeos la apreciacion del eu-
ro durante el pasado afio co-
mo factor disuasor para las in-
versiones nuevas y las muy im-
portantes liquidaciones de las

Agenda econémica y financiera

LUNES 27

@ Espana. El Instituto Nacional
de Estadistica (INE) publica los
precios industriales de mayo. En
abril crecieron un 5% anual.

@ Alemania. El Instituto de Inves-
tigacion Econémica (IFO) da el
indice de confianza empresarial
de junio.

MARTES 28

@ UEM. El Banco Central Euro-
peo da a conocer el M3 de la ofer-
ta monetaria de mayo.

@ EE UU. La Conference Board
da la confianza del consumidor
en junio. Las previsiones del mer-
cado apuntan a que ésta mejore
hasta los 104,1 puntos.

MIERCOLES 29

@ Japon. El Ministerio de Econo-
mia, Comercio e Industria da la
produccién industrial de mayo.

En abril crecié un 1,5% interanual.
®Reino Unido. El Banco de Ingla-
terra informa de la oferta moneta-

ria M4 de mayo. En abril crecio
un 10,3% interanual.

@ UE. La agencia Eurostat presen-
ta el IPCA de junio. En mayo la
inflacion fue del 3,1%.

JUEVES 30

@ Espana. El INE publica las ven-
tas al por menor de mayo. En
abril el crecimiento interanual
fue del 7,2%.

@ Alemania. El Bundesbank infor-
ma sobre el mercado laboral en
junio. El mes pasado el paro se
mantuvo estable en el 11,8%.
®Reino Unido. La Oficina Nacio-
nal de Estadistica (ONS) presenta
la desagregacion del PIB del pri-
mer trimestre de 2005. El dato
preliminar situd el crecimiento
trimestral en el 0,6%.

@ UEM. Eurostat estima el IPC de
junio. En mayo la inflacién cerro
en el 1,9%.

@®EE UU. El Departamento de Co-
mercio informa sobre la renta y
el consumo personal de mayo.
La previsidon es que ambos se

preexistentes; el nivel educati-
vo, lainversién en I+D o la do-
tacion y el uso de la extension
de las tecnologias de la infor-
macién no estan, sin embar-
2o, a la misma altura que las
correspondientes  europeas.
En algunos de esos aspectos,
algunos de los paises recién lle-
gados a la UE exhiben mejo-
res registros que los nuestros.

Una asimetria tal es la que
ha debido motivar el lanza-
miento del programa Ingenio
2010 dado a conocer el jueves
por el presidente del Gobier-
no espanol. Un compromiso
destinado a acelerar la inser-
ci6én en la economia del cono-
cimiento, con un marcado
acento en el aumento de la in-
version en I+D+iy en la poten-
ciacion del uso de las tecnolo-
glas de la informacion y de la
comunicacion (TIC). De los
tres instrumentos de ese pro-
grama, es el tercero de ellos, el
denominado Avanz@, orien-
tado a la convergencia con la
media europea en la insercién
en la Sociedad de la Informa-
ci6én el que puede garantizar
resultados mas inmediatos.
No hara falta esperar a 2010
para que los multiples indica-
dores disponibles nos revelen
la fluidez de ese transito desde
los compromisos a las decisio-
nes concretas. Para poder eli-
minar esa hoy muy explicita
falta de correspondencia en-
tre envergadura y moderniza-
cion de la economia espafiola.

desaceleren hasta el 6,7% vy el
5,8%, respectivamente. Ademas,
la Asociacion de Gestores de
Compras de Chicago da el indice
PMI. El mercado espera que éste
empeore hasta los 53,9 puntos.

VIERNES 1

@®Japon. El Ministerio de Admi-
nistraciones Publicas, Asuntos
Sociales, Correo y Telecomuni-
caciones comunican el IPC de
Tokio en junio y el IPC nacional
de mayo. Ademas, el Banco de
Japdn da a conocer el indice de
confianza empresarial Tankan
del segundo trimestre de 2005.
@®UEM. NTC Research publica
el PMI de manufacturas de ju-
nio, asi como desagregado por
paises.

@®EE UU. El Institute for Supply
Management publica el ISM ma-
nufacturero de junio. El mercado
espera que mejore muy ligera-
mente hasta los 51,5.
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